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Raiffeisen strategie konzervativni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 9 886,3 mil. CZK
1.22 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 21,92%
0,94 " /\ AN \ AN Volatilita (p. a.) 3,33%
Qb‘\\‘b\\\\‘bQ@\ Q"\\%oq’\\‘bd’}\%@@@@@@é@ @rﬂe‘b\(ﬂobgib\'\\(ib@y&\(ﬁagq’\(ﬁ) VaR (95%, M) 2,25%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 4,33%
0,29% 117% 3,45% 3,20% 2,21% p.0./22,94% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,61
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 82
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceska republika AA- 7,94%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 6,57% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 531%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 4,82% Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 5 09/30/30 Ceskd republika AA- 4,73%
CZGB 6.2 06/16/31 Ceskd republika ~ AA- 3,96% > > > > > > > > > > > >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,65% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 2,99%
CZGB 210/13/33 Ceska republika AA- 2,74%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,60%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v z&fi navzdory historicky Spatné sezénnosti tohoto mésice vyrazné posilil (+3,5 %). K tomuto vyvoji vyznamné
prispélo nékolikrat odloZené snizeni zakladni drokové sazby amerického Fedu ze 4,5 % na 4,25 % p. a. doprovdazené relativné optimistickym
vyhledem. Doslo zdroveri ke zvySeni konsensudlnich analytickych odhad( ristu zisk( i trzeb americkych spolecnosti. Sektorové se v uplynulém
mésici dafilo zejména technologickym akciim, kde naddle ,tdhne” investi¢ni pfib&h spojeny s rostoucim vyuzitim umélé inteligence. Pfislusny akciovy
index S&P 500 Information Technology povyskocil v uplynulém mésici 0 7,2 % v porovndni s vykonnosti 3,5 % Sirokého trhu (S&P 500). Agregdtni index
Ceskych stdtnich dluhopist v zafi smazal vSechny své srpnové zisky (-0,77 %), ¢imz vyrazné zaostal za svymi protéjsky s kladnou vykonnosti na obou
strandch Atlantiku. Tento vysledek Ize pfipsat na vrub jestFdbi rétorice Ceské narodni banky, ale i moznym obavém investor( z vysledku voleb do
Poslanecké snémovny CR napldnovanych na prvni fijnovy tyden, kde o&ekdvané vitézstvi opozice mize pfedznamendvat zvyéeny tiak na statni
finance.

V prubéhu zafi doslo ve Fondu strategie konzervativni ke snizeni pfevdzeni akcii nad dluhopisy. Diky rdstu v posledni dobé se prevazeni akcii oproti
tzv. neutrdinimu rozlozeni (20 % akcie / 80 % dluhopisy) dostalo az nad Urover 24 %. Vzhledem k horsi sezénnosti v podzimnich mésicich a
zpomaleni ristového momenta na trzich bylo pfistoupeno k mirné redukci rizikovych pozic. Proddavény byly akcie spolecnosti z celého svéta bez
preference urcitého regionu.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 9. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



